
บทท่ี 2 

  เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 

งานวิจัยครั้งน้ีใชหลักการการวิเคราะหความคุมคาเชิงเศรษฐกิจเชิงเศรษฐกิจโดยใชแนว

ทางการวิเคราะหการประเมินความคุมคาเชิงเศรษฐกจิทางเศรษฐศาสตรและทบทวนผลการศึกษาจาก

งานวิจัยอื่นๆ ที่เกี่ยวของดังรายละเอียดตอไปน้ี 

2.1 การประเมินความคุมคาเชิงเศรษฐกิจทางเศรษฐศาสตร 

ใชหลักการวิเคราะหตนทุนและ ผลประโยชน (Cost Benefit Analysis) เปนการพิจารณาวา

ผลประโยชนของโครงการมากกวาหรือนอยกวาตนทุนของโครงการ เพื่อใชเปนเกณฑในการพิจารณา

ตัดสินใจวาโครงการมีความคุมคาเชิงเศรษฐกิจในการ ลงทุนหรือไม เพื่อชวยตัดสินใจใชทรัพยากร

อยางมีประสิทธิภาพ ซึ่งใชการประเมินตนทุน (Costs) ทั้งตนทุนทางตรง และตนทุนทางออม และ

ประเมินผลประโยชน (Benefits) ทั้งทางตรง และ ผลประโยชนทางออม แลวนํามาวิเคราะหโดย

อาศัยเกณฑการตัดสินใจเพื่อการลงทุน โดยเกณฑการตัดสินใจเพื่อการลงทุนมี 2 ประเภท คือ เกณฑ

แบบไมปรับคาเวลา และเกณฑแบบปรับคาเวลา 

2.1.1 เกณฑการตัดสินใจเพ่ือการลงทุนแบบไมปรับคาเวลา 

 เกณฑการตัดสินใจเพื่อการลงทุนแบบไมปรับคาเวลา เปนเกณฑที่ไมนําเวลาเขามาเปน 

ปจจัยสําคัญในการกําหนดมูลคาของเงินตรา (Value of Money) อันจะมีผลใหมูลคาของเงินใน

อนาคต (Future value) เทากับมูลคาของเงินในปจจุบัน (Present Value) เกณฑการตัดสินใจเพื่อ

การลงทุนแบบไมปรับคาเวลาประกอบดวย 

 1) ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ (Payback Period) ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ คือ 

จํานวนปในการดําเนินการที่ทําใหผลตอบแทนสุทธิ ในแตละปมีคารวมเทากบัเงินลงทุนเริ่มแรก ซึ่งมี

สูตรที่ใชคํานวณ ดังน้ี  

 

ระยะเวลาคืนทุน = เงินลงทุนเริ่มแรก / ผลตอบแทนสุทธิตอป  

 
 



เกณฑระยะเวลาคืนทุนเปนเกณฑที่คํานึงถึงระยะเวลาที่ผลประโยชนสุทธิจากการดําเนินงาน 

หรือผลกําไรที่ไดรับแตละปรวมกัน โดยเปนกําไรสุทธิหลังหักภาษี ดอกเบี้ย และคาเสื่อม ราคาของ

ทรัพยสิน เทากับคาใชจายในการลงทุนเริ่มแรกของโครงการ คือทําการพิจารณาจํานวนปที่ ไดรับ

ผลประโยชนคุมกับคาใชจายในการลงทุน ดังน้ัน หากดําเนินงานแลวผลประโยชนคุมคากับ จํานวน

เงินที่ลงทุนไดรวดเร็วก็จะเปนผลดี เพราะความเสี่ยงนอยและผูลงทุนสามารถนําเงินไปลงทุน ใน

กิจการอื่นๆ ตอไป เกณฑการตัดสินโดยใชระยะเวลาคืนทุนเปนวิธีการที่นิยมใชในวงการธุรกิจหรือ 

กรณีที่โครงการมีความเสี่ยงสูง 

 2.1.2 เกณฑการตัดสินใจเพ่ือการลงทุนแบบปรับคาเวลา 

 เกณฑการตัดสินใจเพื่อการลงทุนแบบปรับคาเวลา เปนเกณฑที่นําเวลาเขามาเปนปจจัย

สําคัญในการกําหนดมูลคาของเงินตรา (Value of Money) เน่ืองจากมูลคาของเงินมีความแตกตาง

กัน แตละป จึงตองปรับคาของเวลาในอนาคต (Future Value) ใหเทากับมูลคาของเงินในปจจุบัน 

(Present Value) โดยการหักลดมูลคาของเงินที่เกิดข้ึนในอนาคตดวยอัตราคิดลด (Discount Rate) 

เกณฑการตัดสินใจเพื่อการลงทุนแบบปรับคาเวลาประกอบดวย 

 1. มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value: NPV) มูลคาปจจุบันสุทธิ คือ ผลตางระหวาง

มูลคาปจจุบันของผลประโยชนและมูลคาปจจุบัน ของตนทุนของโครงการเพื่อช้ีใหเห็นวาโครงการน้ัน

จะใหผลประโยชนคุมคาหรือไม ซึ่งมีสูตรที่ใช คํานวณ ดังน้ี 

 

   

 

โดยกําหนดให  Bt = ผลประโยชนของโครงการในปที่ t 

    Ct = ตนทุนของโครงการในปที่ t 

   r = อัตราคิดลด (Discount Rate) 

    n = อายุของโครงการ 

   t = ปของโครงการ 

 หลักเกณฑในการตัดสินใจลงทุน คือ ควรลงทุนเมื่อมูลคาปจจุบันสุทธิมีคาเปนบวก แสดงวา

โครงการมีความคุมคาเชิงเศรษฐกิจทางเศรษฐศาสตรในการลงทุน และไมควรลงทุนถามูลคาปจจุบัน

สุทธิ มีคาเปนลบแสดงวาโครงการไมมีความคุมคาเชิงเศรษฐกิจทางเศรษฐศาสตรในการลงทุน 



 2. อัตราสวนผลประโยชนตอตนทุน (Benefit – Cost Ratio: BCR) อัตราสวนผลประโยชน

ตอตนทุน คือ อัตราสวนระหวางมูลคาปจจุบันของผลประโยชน รวมกับมูลคาปจจุบันของตนทุนรวม 

ซึ่งมีสูตรที่ใชคํานวณ ดังน้ี 

   

 

โดยกําหนดให  Bt = ผลประโยชนของโครงการในปที่ t 

    Ct = ตนทุนของโครงการในปที่ t 

   r = อัตราคิดลด (Discount Rate) 

   n = อายุของโครงการ 

   t = ปของโครงการ 

 หลักเกณฑในการตัดสินใจลงทุน คือ ควรลงทุนเมื่ออัตราสวนผลประโยชนตอตนทุนมีคา 

มากกวาหรือเทากับหน่ึง แสดงวาโครงการมีความคุมคาเชิงเศรษฐกิจทางเศรษฐศาสตรในการลงทุน 

และไมควรลงทุนเมื่ออัตราสวนผลประโยชนตอตนทุนมีคานอยกวาหน่ึง 

 3. อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return: IRR) อัตราผลตอบแทนภายใน คือ 

อัตราผลตอบแทนที่ไดรับจากการลงทุน ซึ่งเปนอัตราคิดลด (Discount Rate) ที่ทําใหมูลคาปจจุบัน

ของผลประโยชนเทากับมูลคาปจจุบันของตนทุน ซึ่งมีสูตรที่ใชคํานวณ ดังน้ี 
 

    

 

โดยกําหนดให  Bt = ผลประโยชนของโครงการในปที่ t 

    Ct = ตนทุนของโครงการในปที่ t 

   n = อายุของโครงการ 

   t = ปของโครงการ  

หลักเกณฑในการตัดสินใจลงทุน คือ ถาอัตราผลตอบแทนภายในมีคามากกวาอัตราคาเสีย

โอกาสของเงินทุน ซึ่งอาจเปนดอกเบี้ยเงินกูของสถาบันการเงิน อัตราผลตอบแทนข้ันตํ่าที่ธุรกิจ

ยอมรับได หรืออัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในระยะยาวตามที่กฎหมายกําหนด เชน อัตรา

ดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล เปนตน แสดงวาโครงการมีความคุมคาเชิงเศรษฐกิจทางเศรษฐศาสตรในการ



ลงทุน แตถาอัตราผลตอบแทนของโครงการมีคานอยกวาอัตราคาเสียโอกาสของเงินทุน แสดงวา

โครงการไมมีความคุมคาเชิงเศรษฐกิจทางเศรษฐศาสตรในการลงทุน  

 

2.1.3 การวิเคราะหความออนไหวของโครงการ (Sensitivity Analysis) 

 การวิเคราะหความออนไหวของโครงการ คือการศึกษาวาเมื่อสถานการณการดําเนิน 

โครงการไมเปนไปตามที่คาดการณไว มีปจจัยตางๆ ที่เปลี่ยนแปลงไปซึ่งมีผลกระทบตอตนทุนและ 

ผลประโยชนของโครงการ จะสงผลกระทบตอผลตอบแทนสุทธิของโครงการอยางไร และโครงการน้ี

จะ ยังมคีวามคุมคาเชิงเศรษฐกิจในการลงทนุหรอืไม ประโยชนที่ไดรับจากการวิเคราะหความออนไหว

ของโครงการ คือ ทําใหทราบถึงปจจัยที่อาจจะกอใหเกิดความไมแนนอนของโครงการ ทําใหทราบวา

โครงการมีความ คลองตัวและทนตอความเสี่ยงไดมากนอยเพียงใด ทั้งน้ี เพื่อที่จะไดหาแนวทางการ

ควบคุมปองกัน ปจจัยตางๆ เหลาน้ัน เพื่อใหการดําเนินโครงการเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ 
 


